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»Ein Fonds, den ein ETF nicht kopieren kann BrofitichSchmidin

- €uro Magazin 10/2023

ProfitichSchmidlin Fonds Ul

Qualitativ hochwertige Unternehmensbeteiligungen und unkorrelierte Sondersituationen

Diese Prasentation richtet sich ausschliefSlich an professionelle Investoren und ist nicht fir Privatanleger bestimmt.
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ProfitlichSchmidlin Fonds Ul ProfitlichSchmidlin

,EIn Fonds den ein ETF nicht kopieren kann™ - euro Magazin 10/2023

Der ProfitichSchmidlin Fonds Ul ist ein
flexibler Mischfonds, der durch tiefgrindiges
Research Opportunitédten im Bereich der
langfristigen Unternehmensbeteiligungen
sowie Sondersituationen bei Aktien und
Anleihen aufdeckt.

Marketinginformation 2



i

ProfitlichSchmidlin Fonds Ul ProfitlichSchmidlin

Was zeichnet den ProfitlichSchmidlin Fonds Ul aus?

Tiefgrindiges Research fuhrt zu Investitionen abseits der Benchmarks

Aufdeckung von Opportunitaten bei langfristigen Unternehmensbeteiligungen sowie Sondersituationen
bei Anleihen und Aktien durch tiefgrindiges Research ermdéglichen Chancen abseits der Benchmarks

Wirklich aktiv und flexibel ohne Einschrankungen

Keine starre Asset-Allokation, sondern bewertungsgetriebene und dokumentierbar aktive, antizyklische
Investitionen in den beiden Saulen des Fondskonzepts, um Marktineffizienzen zu nutzen

Hoher Diversifikationsnutzen

Langfristige Unternehmensbeteiligungen mit geringer Schnittmenge mit den grollen Benchmark Indizes,
daneben starkes Alleinstellungsmerkmal durch Fokus auf unkorrelierte, stabilisierende Sondersituationen

Unabhéangig und fokussiert — seit mehr als zehn Jahren etabliert

Die grindergefuhrte ProfitlichSchmidlin AG ist alleiniger Fondsinitiator und kann mit Flossbach von Storch
und den Grundern der GANE Aktiengesellschaft auf renommierte Mitaktiondre und Partner zurtckgreifen
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ProfitlichSchmidli
ProfitlichSchmidlin Fonds Ul rofitlichSchmidlin

Rendite und Stabilitat durch flexible Allokation in zwel Saulen

Langfristige Unternehmensbeteiligungen Sondersituationen
Fokus auf Aktien nachhaltig Aktien mit Gbernahmerechtlich
erfolgreicher Qualitatsunternehmen gepragten und Anleihen mit
prospektrechtlichen Sondersituationen
N
WERTTREIBENDE SAULE WERTSTABILISIERENDE SAULE
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ProfitlichSchmidlin

Langfristige Unternehmensbeteiligungen

Werttreibende Saule: Qualitativ hochwertige, langfristige
Unternehmensbeteiligungen

Nachhaltiges Wachstum

@ Langfristige Wachstumstreiber, unabhangig
von der volkswirtschaftlichen Entwicklung

Managementqualitat

Unternehmen mit starker Aktionarsstruktur und
aullergewohnlicher Unternehmenskultur

Rationale Kapitalallokation

Hohe Kapitalrenditen mit langfristigen
Reinvestitionsopportunitaten

Antifragilitat

Geringe Verschuldung, saubere Bilanzen,
um Krisen aktiv nutzen zu kbnnen

@
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Langfristige Unternehmensbeteiligungen

Wachstum unabhangig vom volkswirtschaftlichen Zyklus durch
besondere Werttreiber — eine Auswahl aus dem Portfolio

i

ProfitlichSchmidlin

Portfolio- ( BEIJER REF

Unternehmen @T . BUILDING TRUST

Langfristig Wachsende installierte FUhrender Anbieter von Innovative Bauchemikalien  Fuhrender Distributor von

nachhaltiger Basis umweltfreundlicher  Abfulldienstleistungen fur und Loésungen zur kommerziellen Kuhl-

Wachstumstreiber Kurzstreckentriebwerke die Biopharmazeutische- Reduktion von CO, in anlagen (z.B. fur Super-
treibt Umsatz mit Industrie mit langfristigen Zementherstellung und markte), profitiert von
Ersatzteilen und Vertragen Bau; Profiteur von regulatorisch mandatierter
Wartungserldsen Uber Renovierungs- und Umrustung auf klima-
Jahrzehnte Infrastrukturinvestitionen freundlichen Lésungen

Eigentimer und Management Granderfamilie Management Grander, Finanzinvestoren

langfristige

Ausrichtung

Umsatzentwicklung N .

2017-2025E Q% 02 ok ® 9% © 0 oo 2

Quelle: ProfitlichSchmidlin AG, Bloomberg Konsensus
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ProfitlichSchmidli
Langfristige Unternehmensbeteiligungen rofitlichSchmidlin

Wir investieren konzentriert, mit Fokus Europa und Nordamerika
Kein ,Home-Bias", kein “Size-Bias”

1.000 €

82 % der Beteiligungen (14 von 17) in keinem grolien
Index wie DAX, S&P 500 oder EuroStoxx 50 vertreten

Marktkapitalisierung

in Mrd.
100 €
GroRe der Kreise stellt
Gewichtungen dar (0 bis 5 %)
10 €
1€
' =
= i t=l"E=Em 1 1T L=

gl | N 1 =&

Quelle: ProfitlichSchmidlin AG
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- . ProfitlichSchmidli
Langfristige Unternehmensbeteiligungen rofitlichSchmidlin

Wir verstehen Krisen als Chance und erhdhen antizyklisch &
bewertungsorientiert unsere Allokationen

80 %
° Corona-Pandemie Ukraine-Krieg, Zins- & Inflations-Schock

75 %

70 %

65 %

60 %

55 %

50 %

Langfristige Unternehmensbeteiligungen

45 %

40% 2 LB A R
Dez. 19 Jun. 20 Dez. 20 Jun. 21 Dez. 21 Jun. 22 Dez. 22 Jun. 23 Dez. 23 Jun. 24 Dez. 24

Quelle: ProfitlichSchmidlin AG o )
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ProfitlichSchmidli
Langfristige Unternehmensbeteiligungen rofitlichSchmidlin

Fundamentalentwicklung der bereits im Vorjahr gehaltenen
Beteiligungen im Jahr 2024 positiv

in 2024
MTU Aero Engines +20 %
Laboratorios Rovi -4 %
Femsa +16 %
Royal Unibrew +21 %
Holcim +4 %
Beijer Ref +12 %
Ferguson -2 %
Mercadolibre +32 %
Roche +4 %
Moltiply Group +9 %
Durchschnitt +11 %

Marketinginformation 9

Quelle: ProfitichSchmidlin AG, Bloomberg, ausgenommen BioNTech; aufgefihrt sind die zehn groéften Titel, die sich bereits seit mindestens einem Jahr im Portfolio befinden



Langfristige Unternehmensbeteiligungen

i

ProfitlichSchmidlin

... bel im historischen Vergleich niedrigen Bewertungen...

MTU Aero Engines
Laboratorios Rovi
Femsa

Royal Unibrew
Holcim

Beijer Ref

Bruker

Ferguson
Sartorius
Mercadolibre

Durchschnitt

in 2025

+13 %
+5 %
+10 %
+8 %
+6 %
+13 %
+17 %
+10 %
+16 %
+32 %

+13 %

in 2026

+10 %
+32 %
+6 %
+7 %
+6 %
+9 %
+12 %
+10 %
+16 %
+31 %

+14 %

Marketinginformation

5Y Perzentil

Gewinnanstieg der
Bestandspositionen in etwa
auf dem Niveau der
Kursanstiege, d.h. kein
Bewertungsanstieg im
Portfolio
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Quelle: ProfitichSchmidlin AG, Bloomberg, ausgenommen BioNTech; aufgefihrt sind die zehn groéften Titel, die sich bereits seit mindestens einem Jahr im Portfolio befinden
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ProfitlichSchmidli
Langfristige Unternehmensbeteiligungen rofitlichSchmidlin

... 9&P 500 dagegen historisch teuer

EBITDA Kurs-Gewinn-
Wachstum Verhaltnis

in 2025 in 2026 5Y Perzentil

MTU Aero Engines +13 % +10 % | ® i
Laboratorios Rovi +5 % +32 % | ® i
Femsa +10 % +6 % —@ i
Royal Unibrew +8 % +7 % H® i
Holcim +6 % +6 % } -
Beijer Ref +13 % +9 % @ i
Bruker +17 % +12 % H® i
Ferguson +10 % +10 % | % I
Sartorius +16 % +16 % | ® |
Mercadolibre +32 % +31 % |—. |
Durchschnitt +13 % +14 %

S&P 500 | -

Marketinginformation 11

Quelle: ProfitichSchmidlin AG, Bloomberg, ausgenommen BioNTech; aufgefihrt sind die zehn groéften Titel, die sich bereits seit mindestens einem Jahr im Portfolio befinden
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, i ProfitlichSchmidlin
Sondersituationen

Wertstabilisierende Saule: Sondersituationen mit positiver
Optionalitat aus prospekt- und ubernahmerechtlichen Merkmalen

- =S "’h
-\ u"' "

.

”lll//], Anleihen: Prospektrechtliche Sondersituationen
' ~ | — Fruhzeitige Kindigungsmaglichkeiten
— Besondere Besicherungen, Prospektklauseln

iy

Aktien: Ubernahmerechtliche Sondersituationen
— Beherrschungs- & Gewinnabfuhrungsvertrage
— Squeeze-Outs und Nachbesserungsrechte

Marketinginformation 12



Anleihen Sondersituationen

Prospektanalyse als Schllssel zu
einzigartigem Anleiheansatz

Fokus auf Sondersituationen

— Sondersituationen ermoglichen attraktive Renditen ohne
Inkaufnahme von hohen Zinsanderungsrisiken

— Prospektanalyse offenbart Renditepotenzial z.B. durch
Change of Control-Klausel oder Vorfalligkeitsentschadigung

Prospektanalyse eréffnet Chancen in Nischen des
Anleihenmarktes
— Sondersituationen oft bedingt durch Kapitalmarkttransaktionen

— Nachrang- und Wandelanleihen sowie Restrukturierungen

Was wir nicht machen (!)
— Keine Zinswetten, Fokus auf geringe Zinssensitivitat

— Keine Anleihen als Kasse-Ersatz, sondern Fokus
aktienahnliches Renditepotential

Marketinginformation
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. . . ProfitlichSchmidli
Anleihen Sondersituationen rottichsemicin

Aufdeckung von Sondersituationen am kurzen Laufzeitende
durch Prospektanalyse und agnostischen Fokus auf Nischen

pAak ke
Laufzeit Kreditrating Anleihen-Kategorie
, , o Nischen des Anleihenmarktes
Rating agnostisch, individuelle .
~2 Jahre : etwa Wandelanleihen,
Analyse des Emittenten )
, o Nachranganleihen, etc
ProfitlichSchmidlin
Durchschnitt -5 Jahre Grofer Fokus auf Uberwiegend gewohnlich
Anleihenmarkt Ratings strukturierte Anleihen

Im Fonds befinden sich 21 Anleihen von 17 verschiedenen Emittenten

Quelle: ProfitichSchmidlin AG. Stand: 31.12.2024
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ProfitlichSchmidli
Anleihen Sondersituationen rottichoehmicin

Gestiegene Zinsen ermoglichen Ausbau der Allokation in
Anleihen Sondersituationen Uber das letzte Jahr

Geringe Anleiheallokation aufgrund Aktiver Aufbau der Anleihequote durch Vielzahl an
40% von tiefen Zinsen und sehr geringen Opportunitaten am kurzen Ende der Laufzeitstruktur

Risikoaufschlagen \

30% /

20%

” ” |H|H||I|IIIIIII|

Dez. 19 Dez. 20 Dez. 21 Dez. 22 Dez. 23 Dez. 24

S

m Aktien Sondersituationen Anleihe Sondersituationen
Quelle: ProfitichSchmidlin AG, Renditeschatzung per 30.12.2024

05.01.2025 Marketinginformation 15



Aktien Sondersituationen

Ubernahmerechtlich getriebene
Opportunitaten

Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrage
— Abfindung in Form von Garantiedividende und Barabfindung
— Kurs durch Barabfindung nach unten effektiv abgesichert

Squeeze-out
— Minderheitsaktionare kénnen ab >90 % herausgedrangt werden
— Gewahrte Abfindung kann in Spruchverfahren erhdéht werden

Nachbesserungsrechte

— Durch Squeeze-Outs erhalt der Fonds, Nachbesserungsrechte,
,Nachschlag® bei Erfolg vor Gericht moglich

— Wir nehmen aktiv an Spruchverfahren vor Gericht tell

Quelle: ProfitichSchmidlin AG

Marketinginformation

i\

ProfitlichSchmidlin

Beteiligung Handlungsmaoglichkeit Grolaktionar

Sperrminoritat

>30 %

>75%

Hauptversammlungskontrolle

Beherrschungs-& Gewinnabflihrungs-
vertrag (,BuG*)

Ausschluss Minderheitsaktionare
(,Squeeze-Out”)
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ProfitlichSchmidli
Aktien Sondersituationen rofitlichSchmidlin

Andienungsvolumen i.H.v. 48,9 Mio. € aus Ubernahmerechtlichen
Sondersituationen, Chancen durch Nachbesserungsrechte

Squeeze-Out Andienungsvolumen

Linde 19,4 Mio. €

Innogy 5.3 Mio. € Entspricht der gehaltenen Position vor
Ausbuchung im Rahmen des Squeeze-Outs,

Stada 12.2 Mio. € mogliche gerichtliche Erhéhung der
Barabfindung bezieht sich auf diese GroRe

Kabel Deutschland 12,0 Mio. €

Quelle: ProfitichSchmidlin AG

Marketinginformation 17



Investmentprozess

i

ProfitlichSchmidlin

Risikomanagement: We worry top-down, but invest bottom-up

Verringerung der Abhangigkeit von den Kapitalmarkten durch:

Diversifikation Uber
unkorrelierte Werttreiber bei
Aktien und Anleihen
Sondersituationen sowie
langfristige Unternehmens-
beteiligungen

Uberschrift: Zitat Seth Klarman

Vermeidung zu hoher
Abhangigkeiten von einzelnen
volkswirtschaftlichen
Faktoren, klarer Fokus auf
individuelle Werttreiber

Marketinginformation

Fokus auf Wertpapiere mit einem
gewissen Optionscharakter,
deren Verlustpotenzial unserer
Einschatzung zufolge aus
fundamentalen oder rechtlichen
Grunden begrenzt ist

18
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ProfitlichSchmidlin
Investmentprozess

ESG-Ansatz: Eigenes Research vor Ort und klare Ausschllsse

Duden: Nachhaltig = sich auf langere Zeit stark auswirkend _

— Langfristiges Investieren ist ohne Berucksichtigung von Umwelt-, Gesellschafts- .
und Governance-Faktoren nicht darstellbar nachhal‘hg

— ESG-Kriterien werden bei Unternehmensgesprachen grundsatzlich thematisieren Wortisl

— Der ProfitlichSchmidlin Fonds Ul ist als Artikel 8 gemaf der EU- Adjektiv
Offenlegungsverordnung klassifiziert und berucksichtigt damit 6kologische und Rechtschreibung nro
soziale Aspekte bei der Auswahl von Anlageinstrumenten

Worttrennung

— Die ProfitlichSchmidlin AG ist Unterzeichnerin der UN PRI nachjhalltig

— Ratings und andere Sekundarquellen spielen im Research-Prozess eine
untergeordnete Rolle - Analyse von ESG-Faktoren erfolgt hauptsachlich auf Basis von
Primarquellen

Bedeutungen (2) wro

1. sich auf lingere Zeit stark
auswirkend

Die weiterfuhrenden Blogbeitrage finden sich hier:

Quelle: ,nachhaltig” auf Duden online. URL: https://www.duden.de/suchen/dudenonline/nachhaltig (Abrufdatum: 16.10.2020)
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ProfitichSchmidlin Fonds Ul ProfitlichSchmidlin

ProfitlichSchmidlin Fonds Ul im Vergleich

Morningstar Analyse Bloomberg Vergleichsanalyse Mischfonds

160%
Perzentil

140%
1 Jahr | o | [60 %]

120%
100% 3 Jahre | - — [76 %]

80%
Nov. 19 Nov. 20 Nov. 21 Nov. 22 Nov. 23 Nov. 24 5 Jahre : .‘l [93 %]

== \orningstar Euro Moderate Global Target Allocation

e ProfitlichSchmidlin Fonds Ul AK |

Quelle: Morningstar, Bloomberg; Stand: 31.12.2024, ProfitichSchmidlin AG

Marketinginformation 20



i

ProfitlichSchmidlin Fonds Ul ProfitlichSchmidlin

Auf einen Blick: Flexibel, bewertungsgetrieben und unabhangig

Wir investieren in langfristige Unternehmens- ' Unser Konzept profitiert von Krisen

beteiligungen sowie Aktien- und Anleihe- — Widerstandsfahige, qualitativ hochwertige
Sondersituationen Unternehmen gewinnen in Krisen Marktanteile
Die Allokation erfolgt durch Abwagung — Geringe Zinssensitivitat und starke Werttreiber
zwischen Einzeltiteln, nicht Anlageklassen durch reduzieren Abhangigkeit vom Kapitalmarkt
tiefgrindige Analyse

— Investition losgel6dst von Benchmarks, kein
Markttiming, antizyklisches Investieren

Langfristige Unternehmensbeteiligungen Wir sind unabhangig und inhabergefuhrt

— Bewertungsgetriebener Ansatz — Die AG ist mehrheitlich im Besitz der Grunder,

— Vier Dimensionen der Qualitat als Basis fir wir denken und investieren wie Unternehmer
widerstandsfahige Beteiligungen — Wir kénnen auf ein breites Netzwerk und eine

starke Aktionarsstruktur zurdckgreifen

— Transparente und kritische Kommunikation
Uber Quartalsberichte, Webinare und
Blogbeitrage

Aktien- und Anleihe-Sondersituationen
— Ubernahme- und prospektrechtliche Analyse

— Sondersituationen ermoglichen Stabilitat und
Rendite im Niedrigzinsumfeld

Marketinginformation 21
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ProfitlichSchmidlin AG ProfitlichSchmidlin

Fondsubersicht und Stammdaten

Fondsname ProfitichSchmidlin Fonds Ul

Fondsberater ProfitichSchmidlin AG

KVG Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Haftungsdach BN & Partners Capital AG

Verwahrstelle Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG

Fondsprofil Mischfonds (min. 25 % Aktien), Artikel 8 gemal EU-Offenlegungsverordnung
Anlageziel Hohe absolute Rendite unter Eingrenzung der fundamentalen Risiken
Domizil/Wahrung Deutschland/Euro

Auflagedatum 27.01.2014

Verwaltungs- und Beratungsvergttung 1,75 % (R), 1,23% (1), 1,23% (C)

Performance Fee 15 % der 5 % p.a. Ubersteigenden Wertentwicklung, HWM
Ertragsverwendung Ausschuttend (R), Thesaurierend (1), Ausschuttend (C)

Mindestanlagesumme — Anteilklasse |  10.000 €

WKN: ATWOA2 (R), ATW9AS (I), ASE19C (C)
ISIN: DEOOOATWOA28 (R), DEOOOATW9OASE (1), DEOOOA3E19C2 ( C)
Fondsvolumen zum 28.02.2025: 465 Mio. EUR

Marketinginformation 23



ProfitichSchmidlin AG

Ubersicht Anteilklassen

WKN Ertragsverwendung Mindestanlage
Anteilklasse R ATWOA2 ausschuttend keine
Anteilklasse | ATWOA3 thesaurierend 10.000 €
Anteilklasse C A3E19C ausschuttend keine
Anteilklasse SI  /// /1 auf Anfrage

Marketinginformation

Bestandsprovision
ja

keine

keine

1/

i

ProfitlichSchmidlin

Ausgabeaufschlag
bis zu 5 %

0%

0%

1
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ProfitichSchmidlin Fonds Ul ProfitlichSchmidlin

Auszeichnungen

Institut Bewertung
Morningstar Rating Pe—
Sauren 2 Goldmedaillen

Lipper Fund Awards Winner 2022

Citywire AA

Score (B)

© [2017] Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind far Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich
geschutzt; (2) ddrfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstdndigkeit oder Aktualitdt wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich flr etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie fur zukdnftige Ergebnisse.

© Voon Thomson Reuters Lipper Awards ©2017 Thomson Reuters. Alle Rechte vorbehalten. Mit Genehmigung von Thomson Reuters verwendet und geschditzt durch die
Urheberrechte der Vereinigten Staaten von Amerika. Das Drucken, Kopieren, Weitergeben oder Wiedertbertragen dieses Inhalts ohne die ausdrtickliche schriftliche
Genehmigung ist untersagt.

Stand: Anteilklasse |, 15.07.2024

Marketinginformation 25
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ProfitlichSchmidlin
Investmentprozess

Asset Allokation

100% -

80% -
Langfristige Unternehmensbeteiligungen
Top-Position: Fomento Econom.Mexica. SAB

60% -

40% A Aktien Sondersituationen
Top-Position: Rocket Internet

20% - Anleihe Sondersituationen
Top-Position: Zalando 2025
Kasse

0% -
Stand: 28.02.2025, Reihenfolge alphabetisch
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ProfitlichSchmidlin Fonds Ul

ESG-Ausschlusse ProfitlichSchmidlin Fonds Ul

Duden: Nachhaltig = sich auf langere Zeit stark auswirkend

— Der ProfitlichSchmidlin Fonds investiert grundsatzlich nicht in folgende Branchen
(MSCI-Sektoren):
— Oil, Gas & Consumable Fuels
— Metals & Mining
— Tobacco

— Ausgeschlossen sind zudem alle Hersteller von Streumunition gemal des UN-
Ubereinkommens tber Streumunition.

— Wir berucksichtigen die Mindestausschlusse fur nachhaltige Produkte
(Verbandekonzept zum ESG-Zielmarkt).

— Rustungsguter > 10 % (geéachtete Waffen > 0 %)

— Tabakproduktion > 5 %

— Kohle > 30 %

— Schwere Verstolle gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)

— Staatsemittenten: Schwerwiegende Verstolie gegen Demokratie- und
Menschenrechte

Quelle: ,nachhaltig” auf Duden online. URL: https://www.duden.de/suchen/dudenonline/nachhaltig (Abrufdatum: 16.10.2020)

Marketinginformation
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nachhaltig

Wortart inFo
Adjektiv

Rechtschreibung o

Worttrennung

nach|hal|tig

Bedeutungen (2) wro

1. sich auf lingere Zeit stark
auswirkend

27
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ProfitlichSchmidlin

Fallbelspiele
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- " ProfitlichSchmidli
Langfristige Unternehmensbeteiligungen rofitlichSchmidlin

Femsa: Bewertungsruckgang trotz guter Fundamentalentwicklung

FEMSA

140.000
— Expansion der Retail-Konzepte in Mexiko, LatAm
und nun auch USA,; Optionalitat aus digitalen
FinTech-Angeboten 120.000
- G‘“S f“”df{ge(;‘ta'e;SE'glr‘TtSZh: 197‘“;3 Jahr 2024 mit - 54 409 EBITDA in Mio. MXN, entspricht seit 2006:
msatz oun 0 « 11,3% p.a. in MXN
. * 8,5%p.a.inEUR
— Aufnahme von Aktienrtickkaufen und 80.000
Sonderausschuttungen in 2024
—  Bewertung historisch guinstig; Divergenz zwischen ~ 60.000
Gewinn und Kurs in 2024 auch durch Abwertung
des Pesos bedingt 40.000
10,0x 35 % giinstiger 20.000
8,0x
6,0x 0
4,0x ©C Al O Q0O N OO X0 040 9.9 0N DD K &
ORI SRS RN RN RN RN RN RN IR RN RN SR ARG L gIRe SN
5 0x PP PP PP PP PP PP PP PP PP
0,0x
2023 2024
Marketinginformation 29
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ProfitlichSchmidli
Langfristige Unternehmensbeteiligungen rofitlichSchmidlin

BioNTech: Gelingt das zweite Kapitel in der Immunonkologie?

SIONT=CH

BNT327

Dual blockade of PD-L1 and VEGF-A has
demonstrated clinical synergy

Anti-VEGF-A (IgG)

— Inzwischen Kandidaten aus diversen Modalitaten in e .
* Encouraging

pivotalen Phase Il und IllI-Studien safety/activity profile with
over 700 patients treated
) . . . . . to dat
— Voll finanziert, starke und langfristige Eigentumerbasis, o e
des R&D Budgets synergy in combination

therapy observed in early
clinical studies

— Bispezifischer PD-L1xVEGF Antikérper ,,BNT327
kristallisiert sich als vielversprechendster Kandidat « Favorable safety profile

heraus, Phase lll Studien gestartet vs. PD-L1 + VEGF
inhibition or PD-1 alone

Anti-PD-L1 (VHH)
— Mittelfristig Synergiepotential zwischen den
Krebsmedikamenten von BioNTech

TNBC
B L Therapie BNT327 + Chemo Keytruda + Chemo Chemo Mono
Marktkapitalisierung von 27 Mrd. $ steht Nettokasse Studie SABCS 2024 KEYNOTE-355 KEYNOTE-355
von rund 20 Mrd. $ sowie COVID-19 .
) o . Patienten 60 566 281
Impfstoffgewinnen und Pipeline gegenuber
Overall response rate 73,8% 40,8% 28,0%
Disease control rate 95,2% 65,0% 55,0%
Progression free surival 13,5 Monate 7,5 Monate 5,6 Monate
Overall survival 18 months 72,2% 47,8% 42,0%
Marketinginformation 30
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- . ProfitlichSchmidli
Langfristige Unternehmensbeteiligungen rofitlichSchmidlin

Sartorius Stammaktien: Operative Dynamik und Werttreiber

SARTORILS

4.500 €

_ . _ . Tatsachliche Umsatzentwicklung mit
—  Fuhrender Anbieter von Bioprocessing-Equipment ~ 4.000 € unserer Planung ab 2024

wie Bioreaktoren und Filter
3.500 €
— Oligopol in nachhaltig wachsendem Endmarkt
getrieben durch steigende Produktion von 3.000 €

monoklonalen Antikdrpern und Gentherapien .
2.500 € Umsatzentwicklung

bei 13 % Jah
—  Durch vorgezogene Lieferungen und COVID el o pro Janr

Nachfrage inflationierter Umsatz in 2022 und 2023, 2-000 €
Normalisierung in 2024

1.500 €
— Modglicher Eigentumerwechsel in 2028 durch
Ablauf von Testamentsbeschrankungen kénnte 1.000 €
strategischen Wert kristallisieren; die dann
zentralen Stammaktien handeln mit -25 % 500 €
Abschlag auf im DAX notierten Vorzugsaktien c

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Quelle: ProfitichSchmidlin AG, Bloomberg
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Langfristige Unternehmensbeteiligungen

Bruker

<)
BRUKER
(>

— Fuhrender Anbieter wissenschaftlicher Instrumente fur
Biopharma, Diagnostik und Halbleiterindustrie zur
Forschung auf mikroskopischer, molekularer und zellularer
Ebene

— ,US-amerikanische Kapitalallokation gepaart mit
deutschem operativem Geschaft”

— Eigentumergefuhrt, CEO Laukien halt ~26 % der Anteile
— Aktuell historisch gunstig aufgrund zwei opportunistischer

Ubernahmen aus Chapter 11 die Gewinndynamik
kurzfristig uberdecken

-@ |

Quelle: ProfitichSchmidlin AG, Bloomberg

i

ProfitlichSchmidlin

kil kily
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$16
$14
$12
$10
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-38 %

Marktkapitalisierung in Mrd. $

Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan.

Jan.
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Jan.
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Fallbeispiel Anleihnen Sondersituationen: Ubisoft (1/2)

N

ProfitlichSchmidlin

Chancen bei tief aus dem Geld notierenden Wandelanleihen?

Nach was suchen wir bei diesen Sondersituationen?

Profitables Geschaftsmodell

Auskémmliche Liquiditat auf der Bilanz

Wandlungsoption tief aus dem Geld

Kurze Restlaufzeit von ein bis zwei Jahren

Quelle: Bloomberg, eigene Recherche, ProfitlichSchmidlin AG

v

Marketinginformation

Aus unserem Blog:

Wandelanleihen: Wenn die natiirlichen
Kaufer fehlen

Fehlbewertungen kénnen aus unterschiedlichen
Grinden erfolgen. In manchen Fallen flihren
etwa regulatorische Begrenzungen institutioneller
Marktteilnehmer dazu, dass gewisse Anlageklas-
sen strukturell
zu wenig Nach-
frage erfahren
und daher Unte...

Avtau dor Porition
63 % pa Rendae
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Fallbeispiel Anleihen Sondersituationen: Ubisoft (2/2)

Unterbewertung trotz Bilanzstarke aufgrund der Anleihestruktur?

Emittent

©

UBISOFT

Ausgangslage

FUuhrender Entwickler von Videospielen aus
Frankreich, Unternehmen wirtschaftet
profitabel

Gehaltene Wandelanleihe stellt nachste
Falligkeit dar, liquiden Mittel auf der Bilanz
des Unternehmens Ubersteigen
Ruckzahlungsbedarf um ca. das Dreifache

Anleihedetails

0 % Kupon

Falligkeit September 2024

Wandlungspreis 114 € (heutiger Kurs: 24 €)
500 Mio. € Volumen

Sondersituation

Wandlungsoption ist weiter aus dem Geld,
daher keine Nachfrage von traditionellen
Wandelanleiheinvestoren

Kein Kreditrating macht Anleihe fur
klassische Anleiheninvestoren nicht
investierbar

i

ProfitlichSchmidlin

Ruckkaufangebot des
Emittenten

97% \

96%
95%

94%

Aufbau der Position zu
6,5 % p.a. Rendite

92% l

91%

93%

90%
89%
88%

87%
Okt. 22 Jan. 23 Apr. 23 Jul. 23 Okt. 23
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Anleihen Sondersituationen - Fallbeispiel: TK Elevator 2028 Unternehmensanleihe

Stabiles Geschaft und Moglichkeit friher Rickzahlung

TKE

1.600 €
- Fuhrender Aufzughersteller mit Sitz in Deutschland
1.400 €
- 70 % des Gewinns werden mit Instandhaltung und Ersatzteilen
erzielt 1.200 €
<
- E 1.000 €
- Mitte 2020 Ubernahme durch Finanzinvestoren (ehemalige o
ThyssenKrupp-Aufzugsparte), seitdem positive fundamentale
Entwicklung 800 €
- Seit der Ubernahme graduelle Entschuldungsstrategie 600 €
400 €

Quelle: Unternehmensangaben, eigene Recherche, ProfitichSchmidlin AG; 2025 EBITDA kommuniziertes Unternehmensziel

Marketinginformation

2020

2021

2022

2023
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2025
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ProfitlichSchmidli
Anleihen Sondersituationen - Fallbeispiel: TK Elevator 2028 Unternehmensanleihe rotticnenmicin

Stabiles Geschaft und Moglichkeit friher Rickzahlung

Emittent I

Ausgangslage - Fuhrendes Aufzugsunternehmen 100%
- Rund 70 % des Gewinns werden mit 98%
Instandhaltung und Ersatzteilen erzielt .
- Positive Gewinndynamik unter neuer 96%
Private Equity Eigentumerschaft 94% /
Anleihedetails - 6,625 % Kupon 92% . | -
- Falligkeit Juli 2028 90% 7’?]“/; -2 dbés ()Ensf:”f;e't
i 0 p.d.
- 585 Mio. € Volumen 88% friherer Ruckzahlung
86%
Sondersituation - Kurzlich wurden einige Falligkeiten 84%
langfristig Refinanziert 82%
- Die neu emittierten Term Loans mit Laufzeit
2030 enthalten eine ,Springing Clause*, die 80%
eine vorzeitige Ruckzahlung unserer 78%
2028er Anleihen wahrscheinlich macht Jun.23  Aug.23  Okt.23  Dez.23 Feb.24  Apr.24

Quelle: Bloomberg, eigene Recherche, ProfitichSchmidlin AG
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Anleihen Sondersituationen - Fallbeispiel: TK Elevator 2028 Unternehmensanleihe rotienchmicin

Die Sondersituation steckt in der Fuldzeile

Net debt and leverage ratios T

xpragieemoa  Cash and cash equivalents
€m, unless otherwise stated 31-Mar-24 31-Mar-24 of £346m as of March 31, 2024, excl. undrawn revolver of £684m,
P eeeEEEEEE e Providing a total available liquidity of €1,030m

Cash and cash equivalents 346 0.2x
Revotver 30d 0.2% Senior secured debt (revolver, term loan B, senior secured notes)
VoS S E of £7,836m as of March 31, 2024 representing a 5.1x gross leverage and
Term loan 8 (USD) 3.220 2.1 4.8x net leverage to the PF Adj. EBITDA
Senior secured notes (EUR) 1,100 0.7x
Senior secured notes (USD) 1,443 Dio% Total debt (senior secured debt, senior unsecured notes) of €8,791m

- as of March 31, 2024 representing a 5.7x gross leverage and 5.4x net
el s e leverage to the PF Adj. EBITDA
Net senior secured debt 7,490 4.8x
Senior unsecured notes (EUR) 585 0.4x P F AdJ - E B ITDALTM Mar-24 of €1,550m includes
Senior unsecured notes (USD) 370 0.2x €£145m net measure potential to be realized in upcoming 12-18 months
Total debt 8,791 5.T: . . .

X Refinancing executed in Mar-24 with ASE of USD TLB incl.
Ldecabins Gt b upsize of £602m (till 2030) and new EUR TLB of €500m (till 2030).
Pro forma (PF) Ad. EBITDA 1,650 Proceeds were used to repay €500m senior secured notes and £588m
private senior unsecured notes. Transaction was NPV positive.

Note: All debt figures based on repayment values. Subordinated sh der loan not ed as debt from economic view on capital structure. Applied EUR / USD FX rate of 1,0811 (Mar 31, 2024 rate). In line with credit documentation, debt does

not include liabilities with financial institutions amounting to €335m due to corresponding investment having an offsetting effect as well as leasing, pensions and debt like items as sale of receivables (mainly factoring) as well as a working capital
loan in China amounting to a counter-value of €154m. Bank and surety bonds (mainly bid, advance payment, performance, warranty/retention) required by the operative business do not represent financial debt. 2030 debt maturities with springer to
remaining senior unsecured debt (safe for €500m threshold)

“2030 debt maturities with springer to remaining senior unsecured debt (safe for €500m threshold)”

Quelle: Bloomberg, eigene Recherche, ProfitlichSchmidlin AG
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Fallbeispiel Aktien Sondersituationen: Stada Arzneimittel rotienchmicin

Sondersituation mit begrenztem Verlustpotenzial und Optionalitat

. A
Nach unten abgesichert
— Nach Ubernahme Ende 2017 bestand Beherrschungs- und STADA
Gewinnabfuhrungsvertrag, Barabfindung i.H.v. 74,40 € je Aktie .
wirkt fur Minderheitsaktionare wie ein ,,Fangnetz®, attraktive
Verzinsung durch jahrliche Garantiedividende i.H.v. 3,53 € je Aktie o€ Neue Barabfindung
Abschluss eines mit 98,51 € festgesetzt
i ol _ Beherrschungs- und Ankindigung
GeW|nnreaI|S|erung durch Squeeze Out 100€ Gewinnabflhrungsvertrags des Squeeze-Outs
— Nach weiteren Aufstockungen des Groliaktionars erfolgte 90 €
Ende 2020 ein Squeeze-Out, Minderheitsaktionare wurden
mit 98,51 € je Aktie abgefunden 80 € Bieterwettkampf
_ . mehrerer Private- || == === - - - e mmmmmmm -
— Fonds gingen Abfindung und Nachbesserungsrechte zu e Equity-Fonds N _ Fangnetz® durch Barabfindung i.H.v. 74,40 €
— ,Garantiedividende“i.H.v. 3,53 €
Weitere Upside aus Nachbesserungsrechten 60 €
— Die Abfindung von 98,51 € wird in einem Spruchverfahren e
auf Angemessenheit Uberpruft, ProfitichSchmidlin AG mit
eigenem Antrag beteiligt 40 €
— Moglicher ,,Nachschlag” vor Gericht wirde positiven
Sonderertrag fur Fonds bedeuten 30€
20 € I T T T T
Dez. 15 Dez. 16 Dez. 17 Dez. 18 Dez. 19

Quelle: eigene Recherche, ProfitichSchmidlin AG
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ProfitichSchmidlin AG

Ihr Kontakt zu uns

Das Team

£ Marc Profitlich
! +49 221 29 21 78 40

mp@profitlich-schmidlin.de
-5 Nicolas Schmidiin
ﬁ:‘ +49 221292178 40
' ns@profitlich-schmidlin.de

Walter Vorndran

wv@profitlich-schmidlin.de

+49 22129217841 /+49 177 870 50 32

ProfitlichSchmidlin

Die Eigentimer

Neben den Grundern sind weitere
Gesellschafter die Flossbach von
Storch AG, die Vorstande der GANE
Aktiengesellschaft und der BKP
Vermobgensverwalter

Marketinginformation
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ProfitlichSchmidlin AG

Anschrift: Moltkestralle 121-131, 50674 Kéin
Sitz der Gesellschaft: Kain
Handelsregistergericht: Koln HRB 82322

Aufsichtsrat: Juan Nicolas Pifieros Petersen,
Dr. Uwe Rathausky, Dr. Malte Daniels

Website: www.profitlich-schmidlin.de
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Disclaimer

Samtliche in diesem Dokument genannten Renditeangaben beziehen sich auf die institutionelle Anteilklasse (" Anteilsklasse I") des ProfitichSchmidlin Fonds Ul.

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,,KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), die ,KI* richtet sich ausschlielllich an professionelle Kunden im Sinne des § 67 WpHG
(naturliche und juristische Personen) mit gewohnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschliellich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,KI* kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine
Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss Uber ein Geschéft in Finanzinstrumenten dar.
Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden
abhangig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der ,KI* nicht berticksichtigt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fur zukunftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile Uber zukunftiges Geschehen dar, sie
kénnen sich daher bzgl. der zuklnftigen Entwicklung eines Produkts als unzureichend erweisen. Die aufgeflhrten Informationen beziehen sich ausschlieflich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI“, eine Garantie
fur die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht Gbernommen werden. Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieBlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit maglich,
ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende "KI* ist urheberrechtlich geschitzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet.

Eine Anlage in erwahnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Wertpapierdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken - z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und
Bonitatsrisiko - und ist nicht fur alle Anleger geeignet. Daher sollten mogliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfuhrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten
Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfugung stehenden Informationsquellen treffen. Zur weiteren Information finden Sie die "Wesentlichen Anlegerinformationen® und das Wertpapierprospekt kostenlos
bei der zustandigen Verwahrstelle oder bei Universal-Investment, Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main, Tel. 069-71043-0, oder unter www.universal-investment.com.

Herausgeber: ProfitichSchmidlin AG, Waidmarkt 11, 50676 KoéIn, handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WplG) im Auftrag, im Namen, fur Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen
Haftungstragers BN & Partners Capital AG, Steinstralle 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fur die Erbringung der Anlageberatung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG und der Anlagevermittlung
gemal § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gemaf § 15 WplG.

© [2021] Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fur Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) dtrfen nicht vervielféltigt oder
verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollsténdigkeit oder Aktualitdt wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur etwaige Schaden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir zukdnftige Ergebnisse.

© Voon Thomson Reuters Lipper Awards ©2017 Thomson Reuters. Alle Rechte vorbehalten. Mit Genehmigung von Thomson Reuters verwendet und geschlitzt durch die Urheberrechte der Vereinigten Staaten von
Amerika. Das Drucken, Kopieren, Weitergeben oder Wiedertbertragen dieses Inhalts ohne die ausdrickliche schriftliche Genehmigung ist untersagt.

Datum: 06.01.2025
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