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ProfitlichSchmidlin

ProfitichSchmidlin
-onds Ul

Diese Présentation richtet sich ausschlielSlich an professionelle Investoren und ist nicht fir Privatanleger bestimmt.
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ProfitichSchmidlin Fonds Ul ProfitichSchmidiin

Die Quelle unserer Rendite: Wir graben tiefer!

Der ProfitlichSchmidlin Fonds Ul ist ein
flexibler Mischfonds, der durch tiefgrindiges
Research Opportunitaten im Bereich der
langfristigen Unternehmensbeteiligungen
sowie Sondersituationen bei Aktien und
Anleihen aufdeckt.
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ProfitlichSchmidlin Fonds Ul

Anlageklassen, Vorgehen, Ziel

Aktien
Anleihen
Derivate
Kasse

Langfristige Investitionen
in unterbewertete
Unternehmen sowie
Sondersituationen bei
Aktien und Anleihen
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ProfitlichSchmidlin

Angemessene Rendite
unter Eingrenzung
fundamentaler Risiken an
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ProfitlichSchmidli
ProfitlichSchmidlin Fonds Ul rofitlichSchmidlin

Rendite und Stabilitat durch flexible Allokation in zwel Saulen

Langfristige Unternehmensbeteiligungen Sondersituationen
Fokus auf Aktien nachhaltig Aktien mit Gbernahmerechtlich
erfolgreicher Qualitatsunternehmen gepragten und Anleinen mit

prospektrechtlichen Sondersituationen

WERTTREIBENDE SAULE WERTSTABILISIERENDE SAULE

Marketinginformation 4
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ProfitlichSchmidlin

Langfristige Unternehmensbeteiligungen

Werttreibende Saule: Qualitativ hochwertige, langfristige
Unternehmensbeteiligungen

Fokus auf Aktien nachhaltig erfolgreicher Unternehmen
— Nachhaltiges Wachstum
— Managementqualitat

— Rationale Kapitalallokation
— Antifragilitat

Marketinginformation 5



Langfristige Unternehmensbeteiligungen

Vier qualitative Dimensionen als Grundlage
langfristiger Beteiligungen
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ProfitlichSchmidlin

Nachhaltiges Wachstum Managementqualitat

— Langfristige Wachstumstreiber, unabhangig — Fokus auf grindergefuhrte Unternehmen
vom Makroumfeld, etwa: mit langjahriger Mitarbeiterzugehorigkeit
— Digitalisierung — Unternehmerische Kultur und langfristige
— Regulierung Anreizstrukturen
— Umweltschutz

Rationale Kapitalallokation Antifragilitat

— Hohe Renditen auf das eingesetzte Kapital — Geringe Verschuldung, saubere Bilanzen

— Langfristiges Potenzial, Kapital zu — Optionalitat durch Flexibilitat, Krisen kénnen
reinvestieren als Chancen aktiv genutzt werden

Marketinginformation



Langfristige Unternehmensbeteiligungen
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ProfitlichSchmidlin

Wachstum unabhangig vom volkswirtschaftlichen Zyklus durch
besondere Werttreiber — eine Auswahl aus dem Portfolio

Portfolio- (
Unternehmen @TU

A

BUILDING TRUST

BEIJER REF

Langfristig Marktanteilsgewinne durch

nachhaltiger wachsende installierte

Wachstumstreiber Basis umweltfreundlicher
Kurzstreckentriebwerke
treibt Umsatz mit
Ersatzteilen und

Junges Portfolio
innovativer Medikamente
in den Bereichen
Onkologie,

Neurologie und
Immunologie mit
Patentschutz bis in das
nachste Jahrzehnt sichert
langfristiges Wachstum

Innovative Bauchemikalien
und Lésungen zur
Reduktion von CO, in
Zementherstellung und
Bau, Profiteur von
Renovierungstatigkeit und
Infrastrukturinvestitionen

FUhrender Distributor von
kommerziellen Kuhl-
anlagen (z.B. fur Super-
markte), profitiert von
regulatorisch mandatierter
Nachfrage nach klima-
freundlichen Lésungen
und Ersatzteilgeschaft

Wartungserlose
Eigentimer und Management
langfristige
Ausrichtung

Granderfamilie,
Management

Marketinginformation
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Langfristige Unternehmensbeteiligungen
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ProfitlichSchmidlin

Wir investieren konzentriert, mit Fokus Europa und Nordamerika

Kein ,Home-Bias"”

75 % der Beteiligungen in keinem groRRen Index wie DAX,
S&P 500 oder EuroStoxx 50 vertreten

10€
1€
=@ 1 508 = 1

Quelle: ProfitichSchmidlin AG
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100 €

1.000 €

Marktkapitalisierung
in Mrd.

Grole der Kreise =
Gewichtungen (0 bis 6 %)
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Langfristige Unternehmensbeteiligungen

Wir verstehen Krisen als Chance und erhdhen antizyklisch &
bewertungsorientiert unsere Allokationen

Langfristige Unternehmensbeteiligungen

80 % Corona-Pandemie

70 %

60 %

50 % | ‘ |

40 % —=—""—"—"—"—"—"

Ukraine-Krieg, Zins- & Inflations-Schock

Dez. 19 Jun. 20 Dez. 20 Jun. 21 Dez. 21

Quelle: ProfitichSchmidlin AG
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Jun. 23 Dez. 23
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_— . ProfitlichSchmidli
Langfristige Unternehmensbeteiligungen rofitlichSchmidlin

Aktive, antizyklische und bewertungsorientierte Steuerung

| NV F
e M |CrOSOft Gewichtung von ~6 % auf ~3 %... ... da Kurs-Gewinn-Verhaltnis von ~18x auf ~28x
7% 30x
6% 28x
26x
5% 24x
4% 22X
0 20x
3% 18x
2% 16x
19 14x
? 12x
0% 10x
Jun. 22 Sep. 22 Dez. 22 Mrz. 23 Jun. 23 Sep. 23 Dez. 23 Jun. 22 Sep. 22 Dez. 22 Mrz. 23 Jun. 23 Sep. 23 Dez. 23
BE’JER REF Gewichtung von ~2 % auf ~5 %... ... da Kurs-Gewinn-Verhaltnis von ~35x auf ~20x
6% 40x
5% 35x
4% 30x
3% 25x
2% 20x
1% 15x
0% 10x
Jun. 22 Sep. 22 Dez. 22 Mrz. 23 Jun. 23 Sep. 23 Dez. 23 Jun. 22 Sep. 22 Dez. 22 Mrz. 23 Jun. 23 Sep. 23 Dez. 23

Quelle: ProfitichSchmidlin AG, Bloomberg
Marketinginformation 10



Langfristige Unternehmensbeteiligungen

... bel historisch eher niedrigen Bewertungen

Royal Unibrew
Beijer Ref
Laboratorios ROVI
Femsa

MTU Aero Engines
BioNTech

Roche

Holcim

Ferguson

Sika

Quelle: ProfitichSchmidlin AG, Bloomberg per 02.01.2024

wachstum

2023-2025
32%
15%
11%
19%
38%
n/m
13%
7%
17%

29%

Kurs-
upside

bis ATH

88%

37%

20%

2%

47%

324%

64%

74%

0%

40%

Marketinginformation

Kurs-Gewinn-
Verhaltnis

5Y Perzentil

n/m

T1T17® &[] 1]e
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Sondersituationen rofitlichSchmidlin

Wertstabilisierende Saule: Sondersituationen mit positiver
Optionalitat

\\\._ I”",

S
. Aktien: Ubernahmerechtlich gepragte Opportunitaten
— Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrage

— Squeeze-Outs und Nachbesserungsrechte

Anleihen: Prospektrechtliche Sondersituationen
— Frahzeitige Kundigungsmaoglichkeiten
— Besondere Besicherungen, Prospektklauseln

Marketinginformation 12



Aktien Sondersituationen

Ubernahmerechtlich getriebene
Opportunitaten

Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrage
— Abfindung in Form von Garantiedividende und Barabfindung

— Kurs durch Barabfindung nach unten abgesichert, Erhéhung
in Spruchverfahren vor Gericht maglich

Squeeze-out
— Minderheitsaktionare kdnnen ab >90 % herausgedrangt werden

— Abfindung erfolgt durch eine Unternehmensbewertung,
Optionalitat, da Erhéhung vor Gericht in Spruchverfahren
moglich

Nachbesserungsrechte

— In Folge von Squeeze-Outs erhalt der Fonds das eingesetzte
Kapital sowie Nachbesserungsrechte, ,,Nachschlag” bei Erfolg
vor Gericht

— Wir nehmen an der gerichtlichen Uberprifung der gewahrten
Barabfindungen (Spruchverfahren) aktiv vor Gericht teil

Quelle: ProfitlichSchmidlin AG

Marketinginformation
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Beteiligung Handlungsmaoglichkeit GroRaktionar

Sperrminoritat

>30 %

>75%

Hauptversammlungskontrolle

Beherrschungs-& Gewinnabfuhrungs-
vertrag (,BuG®)

Ausschluss Minderheitsaktionare
(,Squeeze-Out")




Aktien Sondersituationen

Ubernahmerechtlich getriebene Opportunitaten

Nachbesserungsrechte: Andienungsvolumen 48,9 Mio. €

Linde
Innogy
Stada

Kabel Deutschland

Quelle: ProfitichSchmidlin AG

19,4 Mio. €

5 3 Mio. € Entspricht der gehaltenen Position vor

’ ' Ausbuchung im Rahmen des Squeeze-Outs,
12 2 Mio. € mogliche gerichtliche Erhdhung der
’ Barabfindung bezieht sich auf diese Grolie

12,0 Mio. €

Marketinginformation
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Anleihen Sondersituationen

Prospektanalyse als Schllssel

Anleihen mit wirksam begrenztem Verlustpotenzial

— Verlustpotenzial durch Besicherungen, implizite oder explizite
Garantien begrenzt

— Prospektanalyse offenbart Renditepotenzial durch z.B.
Change of Control-Klauseln, Vorfalligkeitsentschadigungen
oder Wandelkomponenten

Anleihen mit Optionscharakter
— Prospektanalyse offenbart starken Optionscharakter

— Sondersituation oft aufgrund von Ubernahme- oder
Abspaltungsaktivitaten

— Spezieller Fokus auf Hybridanleihen von Finanzinstituten mit
regulatorischen Werttreibern

Marketinginformation
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ProfitlichSchmidli
Anleihe Sondersituationen rofitlichschmidlin

Credit Spreads historisch attraktiv
Bond-picking lohnt sich, Chancen zahlreich

High-Yield Credit Spreads (5 Jahre)

800

700

600

500

Spread in bp
N
(@)
(@]

300

200

100

0
Jan. 14 Jan. 16 Jan. 18 Jan. 20 Jan. 22

Quelle: ProfitichSchmidlin AG, Bloomberg Markit iTraxx Europe Crossover 5 Jahre.
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ProfitlichSchmidli
Anleihen Sondersituationen roTtichochmidin

Erhdhung der Anleihequote, Fokus auf kurze Restlaufzeiten

30%
25%
20%
15%

10%

Anteil Anleihen Sondersituationen

5%

0%
Feb. 22 Aug. 22 Feb. 23 Aug. 23 Feb. 24

Quelle: ProfitichSchmidlin AG

Marketinginformation 17



Investmentprozess
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ProfitlichSchmidlin

Risikomanagement: We worry top-down, but invest bottom-up

Verringerung der Abhangigkeit von den Kapitalmarkten durch:

Diversifikation Uber
unkorrelierte Werttreiber bei
Aktien und Anleihen
Sondersituationen sowie
langfristige Unternehmens-
beteiligungen

Uberschrift: Zitat Seth Klarman

Vermeidung zu hoher
Abhangigkeiten von einzelnen
volkswirtschaftlichen
Faktoren, klarer Fokus auf
individuelle Werttreiber

Marketinginformation

Fokus auf Wertpapiere mit einem
gewissen Optionscharakter,
deren Verlustpotenzial unserer
Einschatzung zufolge aus
fundamentalen oder rechtlichen
Grunden begrenzt ist

18
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ProfitlichSchmidlin
Investmentprozess

ESG Ansatz: Eigenes Research vor Ort und klare Ausschlisse

Duden: Nachhaltig = sich auf langere Zeit stark auswirkend _
— Langfristiges Investieren ist ohne Bertcksichtigung von Umwelt-, Gesellschafts-
und Governance-Faktoren nicht darstellbar nach ha|t|g
— ESG-Kriterien werden bei Unternehmensgesprachen grundsatzlich thematisieren Wortart s
— Der ProfitlichSchmidlin Fonds Ul ist als Artikel 8 geméaR der EU-
Offenlegungsverordnung klassifiziert und bertcksichtigt damit ékologische und Rechtschreibung nro
soziale Aspekte bei der Auswahl von Anlageinstrumenten

Worttrennung

— Die ProfitlichSchmidlin AG ist Unterzeichnerin der UN PRI nachlhalltig

— Ratings und andere Sekundarquellen spielen im Research-Prozess eine
untergeordnete Rolle - Analyse von ESG-Faktoren erfolgt hauptsachlich auf Basis von
Primarquellen

Bedeutungen (2) nro

1. sich auf ldngere Zeit stark
auswirkend

Die weiterfuhrenden Blogbeitrage finden sich hier:

Quelle: ,nachhaltig” auf Duden online. URL: https://www.duden.de/suchen/dudenonline/nachhaltig (Abrufdatum: 16.10.2020)

Marketinginformation 19


https://profitlich-schmidlin.de/blog/
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ProfitichSchmidlin Fonds Ul ProfitichSchmidiin

Fazit: Flexibel, bewertungsgetrieben und unabhangig

Wir investieren in langfristige Unternehmens- Unser Konzept profitiert von Krisen

beteiligungen sowie Aktien- und Anleihe- — Widerstandsfahige, qualitativ hochwertige
Sondersituationen Unternehmen gewinnen in Krisen Marktanteile
Die Allokation erfolgt durch Abwagung — Geringe Zinssensitivitat und starke Werttreiber
zwischen Einzeltiteln, nicht Anlageklassen durch reduzieren Abhang|gke|t vom Kapita|markt
tiefgrundige Analyse — Investition losgelost von Benchmarks, kein

Markttiming, antizyklisches Investieren

Langfristige Unternehmensbeteiligungen Wir sind unabhangig und inhabergefuhrt

— Bewertungsgetriebener Ansatz — Die AG ist mehrheitlich im Besitz der Grunder,

— Vier Dimensionen der Qualitat als Basis fur wir denken und investieren wie Unternehmer
widerstandsfahige Beteiligungen — Wir kénnen auf ein breites Netzwerk und eine

starke Aktionarsstruktur zurdckgreifen

— Transparente und kritische Kommunikation
Uber Quartalsberichte, Webinare und
Blogbeitrage

Aktien- und Anleihe-Sondersituationen
— Ubernahme- und prospektrechtliche Analyse

— Sondersituationen ermoglichen Stabilitat und
Rendite im Niedrigzinsumfeld

Marketinginformation 20
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Fallbelspiele
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o - . ProfitlichSchmidli
Fallbeispiel Langfristige Unternehmensbeteiligungen roficnschmicin

Dominanter US-Distributor fur professionellen Handwerkerbedarf

Nachhaltiges Wachstum FERGUSON

— Groldteil des Umsatzes durch Repair & Remodelling (nicht zyklisch)
— Alternder Infrastruktur- und Hauserbestand treibt Wachstum

Rationale Kapitalallokation
— Umfangreiche Aktienrtckkaufe zu tiefen Kursen

— Hohe Synergien auf getatigte Ubernahmen

Managementqualitat

— Unternehmerischer Hintergrund des CEOs, hat
Familienunternehmen an Ferguson verkauft

— Sehr lange Mitarbeiter- und Managementzugehaorigkeit

Antifragilitat
— Kaum Finanzverschuldung, saubere Bilanz

— Geschaftsmodell setzt Kapital in Abschwungphasen frei

Marketinginformation 22
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ProfitlichSchmidli
Fallbeispiel Langfristige Unternehmensbeteiligungen roficnschmicin

Ferguson — Werttreiber: Relisting in den USA und Wachstum

Relisting in den USA als Werttreiber 36 Abschiag
— Aus historischen Griinden war Ferguson noch in 30x ~34 % Abschlag
Grolbritannien gelistet; vergleichbare Unternehmen in den 25x 27%
USA sind deutlich teurer bewertet 20x
— Umzug an die Borse in den USA ermdglicht Zugang zu 15x
grolRerer Kapitalbasis (Aufnahme in ETFs 2023) 10x
5%
0x
KGV EV/EBIT
Ferguson Peer Group

Langfristiges Wachstumspotential

— Groliteil des Umsatzes stammt aus stabilem Geschaft mit $24.000 Historisch oh 10,0%
: : ; IStoriscnes organiscnes [0}
Repair & Remodelling (Rohrbruch, Heizungsausfall, etc), o $22.000  \achstum etwa 8% p.a. 0.0% >
— Repair & Remodelling-Wachstum durch Alterungsprozess = $20.000 / g
des Hauser- und Infrastrukturbestands in den USA 2 $18.000 P 8.0% =
— In den USA wurden seit 2007 strukturell zu wenig neue é $16.000 7,0% g
Hauser gebaut, dies fuhrt zu strukturellem Rtckenwind g $14.000 b=
6,0% &
— Marktanteilsgewinne von Ferguson zu Lasten kleinerer, - $12.000 &

schwacherer und weniger digitalisierter Wettbewerber $10.000 5,0%
2017 2018 2019 2020 2021

Quelle: eigene Recherche, ProfitichSchmidlin AG Umsatz Operative Gewinnmarge
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ProfitlichSchmidli
Fallbeispiel Aktien Sondersituationen roTHieh>emIcin

Sondersituation mit begrenztem Verlustpotenzial und Optionalitat

Nach unten abgesichert
— Nach Ubernahme Ende 2017 bestand Beherrschungs- und STADA
Gewinnabfuhrungsvertrag, der Minderheitsaktionare bei 74,40 € ~——— —
je Aktie absicherte, aulerdem jahrliche Garantiedividende von
3,53 € je Aktie Neue Barabfindung
10¢€ it 98,51 € festgesetzt
Abschluss eines mit =, estgeselz \
: ol _ Beherrschungs- und Ankuindigung
GeW|nnreaI|S|erung durch Squeeze Out 100°¢€ Gewinnabfuhrungsvertrags des Squeeze-Outs
— Nach weiteren Aufstockungen des GroRaktionars erfolgte 90 €
Ende 2020 ein Squeeze-Out, Minderheitsaktionare wurden
mit 98,51 € je Aktie abgefunden 80 € Bieterwettkampf
) . mehrerer Private- | === - - - - - o mmm e e mmmm— o
— Fonds gingen Abfindung und Nachbesserungsrechte zu e Equity-Fonds \ _ Ab2018: Barabfindung .H.v. 74,40 €
— ,Garantiedividende“ von 3,53 €
Weitere Upside aus Nachbesserungsrechten 60 €
— Die Abfindung von 98,51 € wird in einem Spruchverfahren 50 €
auf Angemessenheit Uberprift, ProfitichSchmidlin AG mit
eigenem Antrag beteiligt 40€
— Maglicher ,Nachschlag® vor Gericht wirde positiven
Sonderertrag fur Fonds bedeuten 30€
20 € I T T T T
Dez. 15 Dez. 16 Dez. 17 Dez. 18 Dez. 19

Quelle: eigene Recherche, ProfitichSchmidlin AG
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ProfitlichSchmidli
Fallbeispiel Aktien Sondersituationen roTHieh>emIcin

Stada - Chancen im laufenden Spruchverfahren?

Veranderungen der Parameter BuG vs. Squeeze-Out

— Barabfindung zum BuG 2018 wurde auf 74,40 € festgesetzt 160 €
— Seitdem Rickgang des Basiszins, leichte Erhéhung der
Marktrisikopramie, starke Erhdhung des Gewinns, Barabfindung 140 €
zum Squeeze-Out 2020 bei 98,51 €
120 €
Mdgliche Chancen aus unseren Bewertungsriugen
— Zahlreiche Bewertungsrugen wie fehlerhafte Berechnung des 100 €
Beta, zu niedrig angesetzte Gewinne in der Planrechnung
— Unsere gerichtliche Antragstellung auf Anfrage erhéltlich 80 €
Nachbesserungsrechte 60 €
— Durch den Squeeze-Out floss dem Fonds das eingesetzte
Kapital zu; verbleibende Chance aus dem Spruchverfahren 40 €
— Andienungsvolumen im Squeeze-Out betrug 12,2 Mio. €,
Erhéhung vor Gericht warde Sonderertrag fur Fonds darstellen 20 €
-€
| Basiszins A Gewinnbasis & Beta
Barabfindung 2018 TMarktrisikopramie

Quelle: eigene Recherche, ProfitichSchmidlin AG
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Fallbeispiel Anleihen Sondersituationen
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ProfitlichSchmidlin

Regulatorische Anderung erzwingt Kiindigung mit Aufschlag

Regulatorisch bedingte Sondersituation

— Rabobank hatte eine Nachranganleihe ausstehen, die einen
hohen Fixkupon, unendliche Endlaufzeit und ein erstes
Kundigungsdatum ab 2038 aufwies

— Aufgrund der Prospektausgestaltung und regulatorischen
Anderungen verliert die Anleihe ab Ende 2021 jedoch die
regulatorische Anrechenbarkeit fur das Kernkapital der Bank

Ausweg: Kundigung mit Vorfalligkeitsentschadigung

— Anleihe wird aus regulatorischer Sicht wertlos, der Kupon ist
mit 6,91 % fur das Institut sehr teuer, Kindigung regular erst
ab 2038, einzige Mdéglichkeit ist Ruckzahlung mit hoher
Vorfalligkeitsentschadigung fur Anleihehalter

— Bank bietet Ruckkaufangebot zu ~170 % des Nennwertes, um

die Anleihe frihzeitig abzuldsen

Quelle: eigene Recherche, ProfitichSchmidlin AG

180 %

170 %

160 %

150 %

140 %

130 %

120 %

110 %

4 Rabobank

Anleihekurs Rabobank

”

Ruckkaufangebot durch Emittenten,
knapp unter dem Make-Whole-Preis

/

Diverse Nachkaufe
naher am regula-
/ torischen Werttreiber

Aufbau der Position in dieser Rabobank
Nachranganleihe und vergleichbaren Titeln
anderer Banken (siehe 20. Quartalsbericht)

100 %

Jan. 16

Marketinginformation
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ProfitlichSchmidlin AG

Fondsubersicht und Stammdaten

Fondsname

Fondsberater

KVG

Haftungsdach

Verwahrstelle

Fondsprofil

Anlageziel

Domizil/Wahrung

Auflagedatum

Verwaltungs- und Beratungsvergutung
Performance Fee
Ertragsverwendung
Mindestanlagesumme — Anteilklasse |
WKN:

ISIN:

Fondsvolumen zum 28.03.2024:

ProfitlichSchmidlin Fonds Ul

ProfitlichSchmidlin AG

Universal-Investment-Gesellschaft mbH

BN & Partners Capital AG

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG

Mischfonds (min. 25 % Aktien)

Hohe absolute Rendite unter Eingrenzung der fundamentalen Risiken
Deutschland/Euro

27.01.2014

1,75 % (R), 1,25% (1)

15 % der 5 % p.a. Ubersteigenden Wertentwicklung, HWM
Ausschuttend (R), Thesaurierend (1)

10.000 €

ATWOA2 (R), ATWIAS (1)

DEOOOATW9OA28 (R), DEOOOATWIA36 (1)

418 Mio. EUR

Marketinginformation
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ProfitlichSchmidlin
Investmentprozess

Asset Allokation

100% -

80% -
Langfristige Unternehmensbeteiligungen
Top-Position: Royal Unibrew

60% -

40% - Aktien Sondersituationen
Top-Position: Rocket Internet

20% - Anleihe Sondersituationen
Top-Position: Ubisoft Entertainment S.A. 2024

S Kasse
0% -

Stand: 28.03.2024, Reihenfolge alphabetisch
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ProfitlichSchmidlin AG ProfitlichSchmidlin

ESG-Ausschlusse ProfitlichSchmidlin Fonds Ul (2)

Duden: Nachhaltig = sich auf langere Zeit stark auswirkend _
— Der ProfitlichSchmidlin Fonds investiert grundsatzlich nicht in folgende Branchen
(MSCI-Sektoren): nachha|t|g
— QOil, Gas & Consumable Fuels TRt
— Metals & Mining Adjektiv
— Tobacco Rechtschreibung nro
— Ausgeschlossen sind zudem alle Hersteller von Streumunition gemaf des UN- Worttrennung
Ubereinkommens tber Streumunition. nachlhalltig
— Wir bertcksichtigen die Mindestausschlusse fur nachhaltige Produkte Bedeutungen [2) am
(Verbandekonzept zum ESG-Zielmarkt). o
— Rustungsguter > 10 % (geachtete Waffen > 0 %) T ——
- TabakprOdUktion >5% auswirkend

— Kohle > 30 %
— Schwere VerstdRe gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)

— Staatsemittenten: Schwerwiegende VerstdlRe gegen Demokratie- und
Menschenrechte

Quelle: ,,nachhaltig” auf Duden online. URL: https://www.duden.de/suchen/dudenonline/nachhaltig (Abrufdatum: 16.10.2020)
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ProfitlichSchmidlin
ProfitichSchmidlin AG

Auszeichnungen

Scope (B)

*kkk*%k

Morningstar Rating
Sauren 2 Goldmedaillen
Lipper Fund Awards Winner 2022
Citywire AA

© [2017] Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich
geschutzt; (2) durfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden, und (3) deren Richtigkeit, Vollsténdigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fir etwaige Schéden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie fir zukinftige Ergebnisse.

© Von Thomson Reuters Lipper Awards ©2017 Thomson Reuters. Alle Rechte vorbehalten. Mit Genehmigung von Thomson Reuters verwendet und geschutzt durch die
Urheberrechte der Vereinigten Staaten von Amerika. Das Drucken, Kopieren, Weitergeben oder Wiederibertragen dieses Inhalts ohne die ausdriickliche schriftliche
Genehmigung ist untersagt.

Stand: Anteilklasse I, 04.03.2024
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ProfitlichSchmidlin AG

Ihr Kontakt zu uns

Das Team
o Marc Profitlich
@ - +49 221 7907 7025
I p. /3 h mp@profitlich-schmidlin.de

Nicolas Schmidlin

’Q +49 221 7907 7025
"

"“ ns@profitlich-schmidlin.de

~\~

ProfitlichSchmidlin

Die Eigentimer

Neben den Grindern sind weitere
Gesellschafter die Flossbach von
Storch AG, die Vorstande der GANE
Aktiengesellschaft und der BKP
Vermogensverwalter
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ProfitlichSchmidlin AG

Anschrift: Waidmarkt 11, 50676 Koln
Sitz der Gesellschaft: Kéin
Handelsregistergericht: Kéln HRB 82322

Aufsichtsrat: Juan Nicolas Pifieros Petersen,
Dr. Uwe Rathausky, Dr. Malte Daniels

Website: www.profitlich-schmidlin.de
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Disclaimer

Samtliche in diesem Dokument genannten Renditeangaben beziehen sich auf die institutionelle Anteilklasse (" Anteilsklasse ") des ProfitichSchmidlin Fonds Ul.

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,,KI*) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), die ,KI* richtet sich ausschlieflich an professionelle Kunden im Sinne des § 67 WpHG
(naturliche und juristische Personen) mit gewohnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlielllich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,KI* kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begrindet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine
Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss Uber ein Geschaft in Finanzinstrumenten dar.
Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden
abhangig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen Verhéltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der ,KI* nicht beriicksichtigt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fur zukinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile Uber zukunftiges Geschehen dar, sie
koénnen sich daher bzgl. der zukinftigen Entwicklung eines Produkts als unzureichend erweisen. Die aufgefuhrten Informationen beziehen sich ausschliellich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI“, eine Garantie
fur die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen werden. Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit méglich,
ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende "KI* ist urheberrechtlich geschutzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet.

Eine Anlage in erwahnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Wertpapierdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken - z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und
Bonitatsrisiko - und ist nicht fur alle Anleger geeignet. Daher sollten mogliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfuhrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten
Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfugung stehenden Informationsquellen treffen. Zur weiteren Information finden Sie die "Wesentlichen Anlegerinformationen® und das Wertpapierprospekt kostenlos
bei der zusténdigen Verwahrstelle oder bei Universal-Investment, Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main, Tel. 069-71043-0, oder unter www.universal-investment.com.

Herausgeber: ProfitichSchmidlin AG, Waidmarkt 11, 50676 Koln, handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, fur Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen
Haftungstrégers BN & Partners Capital AG, SteinstralRe 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fur die Erbringung der Anlageberatung gemaf § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG und der Anlagevermittiung
gemal § 2 Abs. 2 Nr. 3 WplG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gemai § 15 WplIG.

© [2021] Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) dirfen nicht vervielfaltigt oder
verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur etwaige Schaden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir zukinftige Ergebnisse.

© Voon Thomson Reuters Lipper Awards ©2017 Thomson Reuters. Alle Rechte vorbehalten. Mit Genehmigung von Thomson Reuters verwendet und geschditzt durch die Urheberrechte der Vereinigten Staaten von
Amerika. Das Drucken, Kopieren, Weitergeben oder Wiederibertragen dieses Inhalts ohne die ausdrtickliche schriftliche Genehmigung ist untersagt.

Datum: 31.07.2023
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